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LOCINDUS SIICINVEST

Le conseil de surveillance (le « Conseil ») de d&i&é Locindus S.A. (la « Société ») s’est
réuni le 20 novembre 2006 sous la présidence desidonChristian Giacomotto et a examiné
un projet d'acquisition soumis par le Crédit Fondie France (« CFF »), se matérialisant par
le dépbt d’'une offre publique d'achat volontaire p& CFF sur les titres de Locindus
(I’ « Offre »), & laquelle les actionnaires indfibmnels actuels de la Société représentés au
Conseil s'engageraient a apporter leurs participatiespectives au capital de Locindus.

Le Conseil a pris connaissance des termes et comsglitiu projet d’Offre libellé au prix de
37 euros par action, coupon 2006 attaché. L'Offeea sconditionnée a I'obtention d’'un
nombre d’actions Locindus représentant au moinseus du capital et des droits de vote de
Locindus, a l'approbation de I'opération par le Gendes Etablissements de Crédit et des
Entreprises d'Investissement (CECEI) et a I'aviofable de la Direction Générale de la
Concurrence de la Consommation et de la Répreds®firraudes (DGCCRF).

Le Conseil a également étudié le projet induspieposé par le CFF a I'appui de son projet
d'Offre et considere que l'opération permettra &ihdus de bénéficier du soutien d'un
actionnaire de référence dans le cadre de sond@atéveloppement et d’'investissement au
cours des prochaines années. Le Conseil a aussamet satisfaction que le CFF entendait
gue les dirigeants et équipes actuels de Locindaoibuent pleinement au développement et
au succes de I'entreprise. Le Conseil a enfin &stjoe la croissance de Locindus bénéficiera
de synergies en raison de I'entrée de la Sociéié aGroupe Caisse d’Epargne, au sein du
pole de crédit-bail immobilier majoritairement d&tepar le CFF. Il a également été informé
de la participation d’lcade, groupe coté, leaderddueloppement immobilier en France, a
cette opération, qui souhaite se porter acquéraufjssue de I'Offre, du contrdle de
SliCInvest. Les partages d’expertise s’étendraidahc aux activités immobilieres de
SlICInvest, dont la stratégie future s’orienteralbrs vers une spécialisation en gestion
d’actifs issus d'opérations de partenariats pupticé et notamment dans le secteur de la
santé.

Le Conseil, statuant a 'unanimité des membresegmtss s’est déclaré favorable a I'opération
tant du point de vue de la Société que du pointugede ses salariés et a autorisé la Société a
consentir une exclusivité au CFF sur ces basesddclaré qu’il recommandera formellement
le projet d’Offre aux actionnaires de Locindus, soéserve de la conclusion satisfaisante des
travaux de I'expert indépendant qui a été choisigp&ociété.

Les sociétés et groupes Caisse des Dépdts et @atisigs, CNP Assurances,
Groupama/GAN, Prévoir, et SCOR, représentés audllpse sont engagés a apporter leurs
participations respectives de 5.25%, 5.03%, 7.78%3% et 3.07%, soit un total de 26.82%
du capital, a I'Offre, qui devrait étre déposéglas tard le 15 janvier 2007, apres I'obtention
de l'autorisation formelle du conseil de surveilande la Caisse Nationale des Caisses
d'Epargne, société mere du CFF.

Locindus est conseillé par Gimar Finance & Cie dagite opération.
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