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|_ociNDUS au 30 JUIN 2011

FAITS MARQUANTS

U La production mise en force et engagée de Locindus au 30 juin 2011s 6 ® 8, MU ~

I Dans un contexte de concurrence importante entre les établissements financiers,
|l es nouveaux engagement s actes authenti que
signés, sO0®l 8§5vMintaud 30 1gdantil3 M2 @ld production mise en
force.
I Lesengagementsaubr i s®s soO®MGvent ~ 39,5
I Deux actifs de location simple sont toujours sous promesses de vente dont les
réalisations sont programmeées au cours du second semestre 2011.

U Le résultat net consolidé est de 3,6 M tcontre 2,97 M Gau 30 juin 2010.
U Ldnpruntobligatare de 100 MU a ®t ® rembours® ° son ®chd

U Maintien de la note Standard & Poors de Locindus (A sur le LT et A sur le CT).

(@)

Augmentation de capital : | A8semblée générale ordinaire réunie le 5 mai 2011 a
approuvé le dividende proposé au titre de | 6 e x e r c,is@itel,12M0 1@ar ,atcti on
décidé que chaque actionnaire pourrait opter pour le paiement du dividende soit en
numéraire, soit en action.

A | 6i ssue de cette op®ration248Le&8850adpi tldl esdc
porté de 50 956 6 3 2, 2 53438 320,750 di v O 89® 624 actionsde 5,75 U de
nominal entierement libérées. LeCons ei | d 6 a durd7 juiliet201t @ donstata

cette augmentation de capital.
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ANALYSE DE LOACTI VI TE

| - PRODUCTION AU 1% SEMESTRE201 1

La production mise en force du 1* s e me st r e 1s36MAIl "evte c amavenannhaeun
contrat existant. Par ailleurs, un dossier de prét fait | 6dbdbyred convention dobden
pour un montant de 7,2 M ( mis en force postérieurement au 30 juin 2011.

Les nouveaux engagements autoriséss 6 ® | ~ 8®¥5fMU0 et concernent princi
dossiers de crédit-bail immobilier.

Locindus maintient une stratégie prudente dans laquelle la maitrise des risques reste
prioritaire et se traduit par une sélection forte des dossiers dans un contexte de concurrence
importante entre les établissements financiers sur des dossiers de qualité.

Cette maitrise des risquese st ddautant plus i mportante, gue |
Locindus a toujours été un des atouts majeurs de la Société.

I - ENCOURS au 30 juin 201 1

(en MQ 31/12/2010 30/06/201 1
Crédit-bail immobilier (CBI) 328 303
Location longue durée (LLD) 155 147
Préts hypothécaires a long terme (LT) 241 238
Total 724 688
L a bai sse ddencour s est Fbail®immolilieri amec idgsaldvéeme n t a
ddéopti ons cdeg5dosasierdetun amorissement naturel du portefeuille.
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I - LOCATION SIMPLE

Patrimoine de location simple au 30 juin 201 1
Taux
- o Nature VNC
Adresse Ville Destination juridique Surface docpupa - en Ma
tion
20, rue Jean Jaurés | PUTEAUX Lots & usage| - o oigts | 1816 me 0% 2,6
de bureaux
1, place Charles de] MONTIGNY LE |Lots a usage s ) 0
Gaulle BRETONNEUX |de bureaux | COProPrete | 4600 m 1% 2.1
. ~ Pleine
ZAC du Clotais CHAMPLAN?*) | Entrepbts s 19 775 m2 60 % 53
propriété
CESSON . Bail a ) 0
Rue du Rocher SEVIGNE Ateliers construction 773 m 100 % 0,2
Aéroport Saint COLOMBIER Hangar
aéronautique 2 0
Exupery SAUGNIEU q AOT 3267 m 87 % 0,1
et bureaux

30 231 m? 62 % 10,3

Le portefeuille est composé de 5 immeubles.
L a nett e cOSBMgdédtlabalorsatisn@@3,5Mie -~ 1
Le déboccupat 6% de

val eur

taux moyen ce patrimoine est

*» L6i mmeubl e de
net vendeur de 6 650 000 0.

C HlA pbBtdriduement a® 30@uin GR1 pour un montant
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FINANCE ET TRESORERIE

Au cours du premier semestre 2011, Locindus a poursuivi avec le Crédit Foncier sa politique
de gestion prudente et d dptimisation financiere.

Cette politique a pour but doéoassurer | a | idgtensobn Su®esde | a
marchés financiers.

Les placements de trésorerie a échéance mars 2011 auprés du Crédit Foncier ont permis de
couvrir | e rembour sement de | 6empr unt obl igat a
25 avril 2011.

| - LIGNE DE FINANCEMENT AUPRES DU CREDIT FONCIER

A Ligne de refinancement

Au d®but de | 6ann®e 2011, Loci ndus a souscrit
refinancement de 120 M Gfractionnée a hauteur de 30 M Gpar trimestre.

Cettelignede refinancement per methi’l Jeotmixdt@éndiquidittd ad os s e
les engagements accordés aux contreparties.

La dur®e de | 6engagement est ddébun an ° compter d

A Autorisation de découvert

Le Cr®dit Foncier a accept® de renouveler | 6aut
de5Mu
Au30juin 201, aucune wutilisation du d®couvert nda ®t ®
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Il-REDUCTI ON DE LOENDETTEMENT

Léempr unvenu &Bciéancel e 25 avril 2011 pour un mont a
remboursé en totalité sur la trésorerie disponible.

Le sol de de repdésentdneun mentamr gldbal de 365 M ucomprend un BMTN et
deux emprunts obligataires.

BMTN AU 30 JUIN 201 1

Montant
Durée Date do®c
(en MQ)
CiCc 115 10 ans 27/05/2013
115
EMPRUNTS OBLIGATAIRES AU 30 JUIN 201 1
Montant ) ~
Durée Dated 6 ®c h ®
(en MUO)
NATIXIS 100 10 ans 2 mois 06/01/2014
CALYON 150 10 ans 20/09/2016
250
Il 7 PLACEMENTS DE TRESORERIE
Locindusndi nt er vi ent plus sur |l es march®s financier

exclusivement aupres du Crédit Foncier, de facon totalement sécurisée, sous forme de BMTN
ou de certificat de dépot.
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ANALYSE DES RESULTATS

| - RESULTAT CONSOLIDE

Le résultat net consolidé au 30 juin 2011s 6 ®1 3,60 "avec | a d®compositior
en Mu Au30juin201 1 Au 30 juin 2010

Produit Net Bancaire (PNB) 8,6 8,0

Charges générales -2,8 -3,1

R®sul tat brut dbo 5,8 4,9

Codt du risque -0,4 -0,2

Gains s/actif immobilisé - -

Imp6t sur les sociétés -1,7 -1,7

Résultat net consolidé 3,6 3,0

Le résultat consolidé du premiers emestre 2011 quli, $SO6®IlomMpaMliera&8uy 6 N
30 juin 2010 est marqué par :

A Des produits récurrents stables,

A Des résultats non récurrents plus significatifs résultant notamment de produits non
récurrents liés a la transformation de contrats de location longue durée en contrats de
crédit bail immobilieret des | ev®es ddéoptions

A La poursuite de la maitrise des charges générales,

A Un ajustement de la provision collective sur encours sains et un niveau équivalent de la
dotation sur encours douteux.

Il - ADEQUATION DES FONDS PROPRES

La société Locindus, comprisedans le périmeéetre de surveillance prudentiel au niveau du
Crédit Foncier, ne publie pas de ratio de solvabilité « Bale Il » a ses propres bornes.

Les comptes consolidés de Locindus intégrent les filiales Scribesler ®s ul t at consol i d¢
a3, 6 Mu.
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Il - DIVIDENDE
Le dividendelldce ®ll PMR2&80 eurds correspondant a un dividende de
1,10 eur o par action. A titre doéinformation, l e d
exercices: so6®l ve
(en )
Exercices Dividende Dividende par action

2010 9 748 225,30 1,10

2009 19 223 644,32 2,36

2008 3746 981,52 0,46

EVENEMENTS RECENTS

MOUVEMENTS AU SEI N DU CONSEI L TDOGNMDMI NI STRA

LeConseil d 6 a dun®i7 juilles 20t1aat pri® acte de la démission de M. Francgois
BLANCARD de ses fonctions dér ® s i d e ndminisrateurd 2e#fet du 4 juillet 2011, et de
M. Philippe DRUART, en ,adafetqgu28juilet2@l1déadmi ni strate

I a décidé de confier la Présidence du Conseil, de maniere transitoire, a M. Frangois
THOMAZEAU jusqu'a la date du prochainConrs ei | déadmi ni stration.

AUGMENTATION DE CAPITAL

LeConsei l doadmi miag ter adtui on7 jui l |l et 2011, a pri s
capital dieterv@nuessuitt Au paiement du dividende en actions. Ce dernier est

porté ~ 53, 4 CMUin.s edrinistcitdm a décidé de modifier les statuts de la Société en
conséquence.

CESSI ON DO6ACTI F

L6i mmeubl e de CHA MPIA juiNet 2011 @ou®un en@nda@t net vendeur de
6650000 u.

PERSPECTIVES

Les dossiers autori s @sbeentvi’s algbe®t wdnee rpligneoateatctt & notn
cell e de | 6 eane des icandition® Oelrdques financiers et de contreparties
maitrisées.
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ACTI ONNARIAT

TABLEAU DE BORD DE L'ACTIONNAIRE

CAPITAL ETRATIOS BOURSIERYDERNIER COURS en euros

2009 2010 2011
1% sem.
Capital 46 837269 50056632 53 438 321
Nombre d'actions 8145612 8862023 9203 621*

Capitalisation  boursiére
(fin de période)

Bénéfice net consolidé par action 1,62 0,87 0,39
PER Groupe (fin de période) x 10,9 X 26,4 X 26,7
Multiple de fonds propres (P/BV) 0.60 0.83 0.80

gfin de Eériode - avant réEartitionz

144 258 789 202 763 086 193 957 870

DONNEESBOURSIERE$DERNIER COURS en euros

2009 2010 2011

ler sem.
Cours fin de période 17,71 22,88 20,87
Cours le plus haut de la période 20,71 27,75 23,79
Cours le plus bas de la période 12,90 17,46 19,18
Cours moyen pondéré de la période 16,65 23,85 21,61

I Nombr e

ddactions aumoydnd Ojaw it mleoshrisires: 8 I1IRI@& b r e

AGENDADEL A6 ACTI ONNAI RE

15 mars Comité d'audit

16 mars Conseil d'administration

16 mars Communiqué de presse "Résultats annuels 2010"

27 avril Réunion des analystes

5 mai Assemblée générale des actionnaires

10 mai Comité d'audit

10 mai Conseild'administration

26 juillet Comité d'audit

27 juillet Conseil d'administration

27 juillet Communiqué de presse « Résultats semestriels 2011»
9 novembre Comit® dbéaudit

10 novembre Conseil dbéadministration
7 décembre Comit® dbéaudit

14 décembre Conseil dbéadministration

-10 -
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RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL

Locindus, créé en 1968 et introduit en Bourse en 1970, est un établissement de crédit agréé
en qualité de société financiere.

Son objet social consiste a financer des opérations de crédit-bail, de location simple ou tout
autre prét portant sur tous biens mobiliers et immobiliers. Cet objet social est détaillé dans

l'article 2 du Titre | de ses statuts.

Locindus avait, |l 6origi ne, adopt ® ICansdilder me d o
surveillance. L6Assembl ®e g®n®r ale mixte du 26
gouvernance de la Société pour adopter la forme de société anonyme a Conseil
déadministration.

La société Locindus est immatriculée a Paris: 642 041 768 RCS Pars i Code APE 64917

Depuis I'OPA effectuée par le Crédit Foncier en 2007, le siege social de Locindus se situe au

19, rue des Capucines 75001- Paris, siege social du Crédit Foncier.

CAPITAL SOCIAL

| - EVOLUTION DU CAPITAL

Au 31 décembre 2010, lec api t al élegait @ b0a956 6825 euros et était divisé en

8 862 023 actions de 5,75 euros chacune, toutes de numéraire, entierement libérées.
LOAssembl ®e g®n®r ale mixte du 5 mai 2011 ayan
dividende 2010 en act i on s, l e Conseil d6admiamrissatte det i on d
| 6augment ati on de capital , e sapitalesocid est augnerntéede op ®r a't
2 481 688,50 euros. Il est porté de 50 956 632,25 euros a 53 438 320,75 euros divisé en
9293621actions de 5,75 U0 de nominal enti rement |
I nébexi ste pas de droits de vote doubl e, ni de
de vote.

Il - REPARTITION DU CAPITAL

Au 31 décembre

Au 31 décembre

2009 2010 Au 27 juillet 2011
: . Nombres % du Nombres % du Nombres % du
Actionnaires . . . . B .
d'actions capital d'actions capital d'actions capital

Crédit Foncier 5736898 | 70,4% 6377952 72,0% 6 755 956 72,7 %
Financiére de I'Echiquier | 564 749 @ 6,9% | 576074@ 6,5% | 586074% 6,3 %
Tocqueville Finances 289 817 3,6 % 289 817 3,3% 325 276 3,5%
Public 1554148 | 19,1 % 1618180| 182% 1626 315 17,5 %
9293 621 100,0 %

@ Au 30 juin 2009 / @ Au 24 avril 2010 / ® Au 5 mai 2011

-11 -
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Répartition du capital au 27 juillet 2011

4 Public
B Tocqueville 17,5%
Finances |

3,5% \

M Financiere de __

I'Echiquier
6,3% B Crédit
Foncier
72, 7%

Nombre d'actions composant le capital : 9 293 621
Nombre de droits de votes théoriques : 9 293 621

Il -DECLARATION DE FRANCHISSEMENT DE SEUIL DU CAPITAL

Une disposition en matiére de déclaration de franchissement de seuil, figurant dans les

statuts de Locindus (article 10) met en évidence que « Toute personne physique ou morale,

agissant seule ou de concert, qui vient a acquérir ou céder, directement ou indirectement au

sens des articles L2337, 233-9 et 233-10 du Code de Commerce, une fraction de 2 % adu

capital social, doit notifier a la Société, dans un délai de quinze jours a compter de

/| 6acquisition ou de | a cession de cette ou ces
posséde. Encasdemon respect de [ d6obligation doéinformati
/la demande déun ouvu plusieurs actionnaires d®ten
consignée dans le procesv e r b a Assethldée,lleé actions excédant la fraction qui aurait di

°tre d®cl ar ®es sont prive®es du droit de vote |
suivant la régularisation de la notification. »

Au 1 semestre 2011 | ndy a eu aucune d®cHdbaer asttiuoh deoft
statutaire (2 %) ou régle mentaire (5 %).

IV - RACHAT PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS

L6Assembl ®e 5gn@ain20I1 alaworisé o Société a racheter ses propres actions
dans une limite de 10 % de son capital.

Locindus nbdéa proc®dI® “ aucun rachat dobéaction de
pas dobact i oB0uin20ld.pr es au

V - OPTIONS DE SOUSCRIPTI ON OU DG\CHAT DGACTIONS

Les plans des stocks options consentis en 2000 par la Société ont été intégrdement clos en
2007 et il nbéexiste pas doébautre plan.

-12 -
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Capitalisation boursiére (dernier cours)
(en My

203 M€ 194 M€

144 M€

109 M€

2008 2009 2010 30/06/2011

ACTION LOCINDUS

Locindus, société cotée par Euronext Paris, fait partie des indices CAC Small 90 et
CAC Alitradable (ex-SBF250).

Code Isin : FR0000121352

Mnémonique : LD

| - COURS DE CLOTURE DE L'ACTION LOCINDUS

/Cours €n euros :

30
25
20
15

10

5

0

O 0 O \0

.0\0\0\0\0\0 Q\Q\\\\\\\\\\\\\\
_\%(\q.’\,eq( ‘(\ o5 ¢ ((\%\\ - \ \ A

R N\
.\\)\(\ .\\)\ \) GQ O(" (\o*l éec 'a(\*l ,\eq( ((\'b( ’67‘( ‘(\'b \\)\‘\ \\)\

Source Euronext
(statistiques journaliéres)

-13 -
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Au 30 juin 2011 le cours de clbture atteint 20,87 euros correspondant a une capitalisation de
194 millions avec un PER de26,7 et un multiple de fonds propres de 0,80.

Il - EVOLUTION COMPAREE ENTRE LES QOURS DE L'ACTION LOCINDUS ET SES
DEUX INDICES D 'APPARTENANCE

Base 100 = 31/12/2009 2010-2011
160

140 -

120 o\ P

100 W " I o P 7 e A=Y
80

60 SR, 7~ 40, A5 5 EE

40 1.OCINDLIS
uuuuuuuuu

e CAC SMALL9C

o= CAC ALL-TRADABLE (exSBF25C
0 T T T T T T

20

3\|\7,|7-009 3\|03|7—0\0 30|06|7—0\0 30|09n°\0 3\[\')_'7—0\0 3\|03|10\\ 30|06|')-0\\
- J

Source Euronext
(statistiques journalieres)

En d®pit doéune bai acton sudle 1* cemestre 20t1e-8,8 %)nsur les
années 2010-2011, Locindus avec une hausse de 17,8 % de son cours, surperforme le CAC
All-tradable (ex-SBF 250d o n t | 6i ndi c eb5%4%)a u § ina gle I® soehmataison
avecl 6 ®@vodwt CAG Small 90 (dont265%), hd ®u e lueduis o g md nt

A

de Locinduss 6 i nscr i.t en retrait

Dans le contexte récent de chute des marchés boursiersillustré par une d ®f i ance ~° | 0 ®¢
des valeurs financiéres et de ralentissement généralisé de la croissance économique le cours

de | 6action ° | a date du 16 ao %t 2011 %n@gar quai t
rapport au d®but de | dexercice

-14 -
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Il - LIQUIDITE QUOTIDIENNE DE L 'ACTION (MOYENNES MENSUELLES)
Cours en euros

Source Euronext

- Cours moyens Volumes Journaliers
(statistiques .
mensuelle3 mensuels moyens éc

J 2010 20,79 17,46 19,71 1447
F 22,43 19,20 20,42 1373
M 27,00 20,10 24,11 2490
A 27,40 25,11 26,23 2663
M 27,75 22,29 25,02 3249
J 25,83 20,63 23,25 1425
Jt 25,80 23,15 24,07 780
A 24,21 22,61 23,64 466
S 26,39 23,53 25,39 1345
(0] 25,13 23,23 24,44 1026
N 25,13 21,51 23,79 1026
D 23,55 21,71 22,45 1824
J 2011 23,79 22,48 22,93 889
F 23,34 22,50 22,79 903
M 23,25 20,70 21,75 3663
A 22,34 20,88 21,59 1142
M 22,12 19,18 20,73 1720
J 20,87 20,24 20,34 860
MOYENNE SEMESTRIELLE 2011 21,61 1574
p
Volume Cours eneuros
4000 30
2011

3500 ._' o5

3000 &

2500 - 4 Al 2o

2000 - 15

1500 - 10

1000 -

500 - [
0 - -0
JOF M AM JJdJA SONUDIJIFMAM J
L H VVolumes moyens échange +HAUT  + BAS £ Cours moyens mensuel: J

Au cours du 1°" semestre 2011, 1 574 titres ont été échangés en moyenne journaliére.

Au total, 198 319 titres ont fait I'objet de transactions représentant 2,2 % du capital.

- 15 -
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GOUVERN EMENT DENTREPRI SE

ORGANES DE DIRECTIONET D6 ADMI NI STRATI ON

DI RECTI ON GENERALE ET CONSEIL DOADMI NI STRATI ON

Direction Générale

Philippe DUPIN, Directeur général
Alain CAPDEBIELLEDirecteur général délégué

onsei l déoadmini strati on

C

A M.Fran-ois BLANCARD, Pr®sident du Conseil déadr
A M. Frangois THOMAZEAWVice-présidentduCons e i | déadministration

A M. Nicolas DARBO

A M. Philippe DRUART

A M. Antoine FAYET

A M. Christian MIGLIETTI

A CREDIT FONCIER DE FRANCE, représentée par M. Christophe PINAULT

A M. JeanPierre WALBAUM

Mouvements intervenus au sein du Conseilauddadmi
30 juin 2011
LeConseil d 6 a dun?i7 juilles 20t1aat pri® acte de la démission de M. Francois

BLANCARD de ses fonctions déPr ® s i d e ndiinistrateurd 2effet du 4 juillet 2011, et de
M. Philippe DRUART e n s a qadmihistrate®r, adeffet du 28 juillet 2011

I a décidé de confier la Présidence du Consel, de maniere transitoire, & M. Frangois
THOMAZEAU jusqu'a la date du prochainCo ns e i | déadministration

- 16 -
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M ESURE ET SURVEI LLANCE DES RI SQUES

ARCHITECTURE GENERALE DU DISPOSITIF DE MAITRISE
DES RISQUES

La société Locindus est gérée par le CrédtFonci er aux termes déune
prestation de services.

A ce titre, Locindus reléve directement du dispositif de contrdle du groupe Crédit Foncier. Le
contrt*le interne de | a Soci ® ® est articul ® au
dispositifs de contréles permanents définis a différents niveaux et qui sont exercés par des
uni t®s ou des personnes en situation dobéind®pen

contrt!lent et , ddbautre part, de contr!les p®riod
La Société di spose dobéoutil s informatiques spBadi fi que
immobilier.

Le dispositif de contrdle interne et le systéme de mesure et de surveillance des risques de
Locindus ont une dimension consolidée (conformément aux prescripi ons de tHubarti cl
CRBF 9702).

Locindus exer-ant une activit® de f i naalcet ment d
aussi sous f or me de pr°t, ai nsi gubune activ
potentiellement exposée aux risques suivants (inchangés depuis fin 2009) :

A e risque de contrepartie lié aux opérations de financement immobilier,

A le risque de taux doéint®r°t global d®coul ant
filiales de l a politique me n ®e en g@sadux r e d ¢
ressources,

A le risque de liquidité/refinancement : | 6activit® financi re du gr
crédit-bail immobilier et les préts, ce risque découle fondamentalement de la politique
men®e en mati re dobéadossementlagestion Actifg WPasdifi t ® d a |
(coefficient dbébadossement en | iquidit® des emp

A les risques opérationnels.
Auxguel s: sbdbajoute

A le risque de conformité.

1 est pr®ci s® que Locindus nb6a pupmrteddnapgasi vi t ®
directement de risque de marché sur les opérations courantes hors ALM.

ORGANISATION GENERALE ET EVOLUTION DU CONTROLE DES RISQUES

Au sein du groupe Crédit Foncier et en vertu des normes BPCE, les métiers sont
responsables dOkbs g®equesat qudétravers |l es op®rat.i
mo me nt de |l eur mi se en place que pendant tout e
donc en charge de la maitrise, du suivi et du contrdle des risques de premier niveau au
traversdudisposi ti f de contr!'l e permanent et doivent d
et de suivi.
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Le processus dbébengagement de Locindus soéinscrit
délégations du Crédit Foncier.

Léorganisation du c eemtdun Crédé¢ Fodcersa été idéfinjeuaritour desl
guatre grands domaines suivants :

1. Mesure et Surveillance des risques de crédits:
S'agissant desrisques de contrepartie , leur surveillance est assurée par la Direction
des risques du groupe Crédit Foncieravec un suivi intégré dans le cadre du Comité de
risques du Crédit Foncier.

2. Mesure et Surveillance des risques financiers:
Le suivi desr i sques financiers de t aux edtbéekercé ®r ° t €
opérationnellement par la Direction ALM. Les décisionsen la matiére sont prises par le
Comité de gestion de bilan du Crédit Foncier sous contrdle de la Direction des risques.

3. Mesure et Surveillance des risques opérationnels :
Les risques opérationnels de la filiere métier du crédit-bail immobilier et préts
sb6ins rent dans | e dispositif de gestion des r

4. Mesure et Surveillance des risques de non conformité :
Rattachée hiérarchiguement au Directeur général du Crédit Foncier, la Direction de la
conformité et des contréles permanents organise et coordonne les contrdles de premier
et de second niveau. Elle est en charge également de la lutte contre le blanchiment des
capitaux et le terrorisme, de la déontologie générale et financiére. Elle est également
responsable de la coordnation de la relation avec le Médiateur du crédit aux entreprises.

Les m®tiers op®rationnels sont responsables en
travers des op®rations qubéils r®alisent. I'l's so
premier niveau.

Les structures centrales constituent un deuxiéme niveau du dispositif de contréle permanent.

Des comités spécialisés assurent la maitrise des engagements du Groupe et leur suivi.

'l s:dagi't
A du Comité des engagements de Locindus qui est compétent pour d®ci der de |
| 6ensembl e des dossiers. Le sch®ma d®l ®gataire

les dossiers autorisés par le Comité des engagements delLocindus doivent étre soumis
pour validation au Comité National des Engagementsdu Crédit Foncier et/ou de BPCE,
A du Comité des risques du Crédit Foncier : suivi de I'évolution globale des risques de
contrepartie, financiers et opérationnels et décisions consécutives (régles de scoring,
_ delegations, limites),
A du Comité national des affaires sensibles du Crédit Foncier: orientations de gestion et
décisions concernant les créances d'un montant significatif en difficulté ou porteuses de
i risque,
A du Comité des nouveaux produits du Crédit Foncier: mise sur le marché de nouveaux
types de crédits,
du Comité de gestion de bilan du Crédit Foncier: analyse des indicateurs ALM et prise des
décisions et orientations consécutives; un comit® d®di ® met en Tuv
prises en Comité de gestion de bilan,
du Comité tarifaire du Crédit Foncier: fixation des conditions financiéres des crédits.

>\

>\
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RISQUES DE CREDIT ET DE CONTREPARTIE

Le pr®sent rapport r e nldcindusanB@ jein 201, sir tadbaseé deg i t ® de
informations de gestion extraites du systéme informatique Crédit Foncier Cassiopée, hors
intragroupe Crédit Foncier.

Au 30 juin 2011, le portefeuille de Locindus regroupe 339 dossiers représentant un montant,
encours et engagements conf onrnsd3ubs9, ddoes s7 56 sMip oaurr |
en décembre 2010).

Lagual it® du portefeuille sbdam®l8it du patefeuilee gar d
disposentai nsi dédune notamit ¢ed encolBrotés (Hois noeetTRR), 99 %

di sposent débune notation favorable ou aduceptabl
portefeuille.

Le taux de noté est en accroissement par rapport a décembre 2010 (88 % vs 73 %), ces
nouvelles notations ont eu un fort impact positif sur le taux de notation favorable ou
acceptable (99 % vs 87 %).

L6int er viooindisesttoujpar s mar qu®e dansmmbbédiers@@82% ur de
du risgqgue net, soit HEdngsM@9.8% poul el b chMiddu seist
total pour ces 2 secteurs.

Par ordr e doéi mportance, | es types d"actifs | €
Commerces (41,0 % vs 43,3 % en décembre 2010), les Bureaux (30,7 % vs 26,4 % en
décembre 2010) et les Entrepbts (11,9 % vs 14,4 % en décembre 2010).

Les actifs restent majoritairement financés en région lle de France (41,5 % vs 35,8 % en
décembre 2010). En Province, les risques nets les plus importants se situent en régions
Rhone -Alpes (8,8 % vs 10,5 % en décembre 2010), Pays de la Loire (8,5 % vs 9,4 % en
décembre 2010) et Basse-Normandie (7,4 % vs 8,1 % en décembre 2010).
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VUE SYNTHETIQUE DU PORTEFEUILLE AU 30 JUIN 2011

Nemlare Risque Risque | Montant el
En Mu ontage de d Garanties | Provisions q P Risque
. brut Net pondéré
dossiers Net

Engagement CBI 4 35,9 - 35,9 18,0 4.8 %
Engagement HYPO 8 24,5 - - 24,5 24,5 3.2 %
E(r)ltgaallgement 12 60,4 - - 60,4 42,5 8,0 %
Encours CBI 274 459,4 1,6 0,3 457,5 228,7 60,5 %
Encours HYPO 49 238,0 - - 238,0 238,0 31,5 %
Total Encours 323 697,4 1,6 0,3 695,5 466,7 92,0 %
Terminé 4 0,5 - 0,3 0,2 0,1 -
Total Terminé 4 0,5 - 0,3 0,2 0,1 -

Source : Direction des risques du Crédit Foncier (Outil de Gestion dédié3 Cassiopée)

ALe montant des encours et des engagements prov
au 30/06/2011. Les encours correspondentau stock d 6 o p ®r a t | odnoggoidtier]. Les e n
engagements correspondent aux opérations qui sont encore en phase d éngagement et/ou de

_ versement des fonds.

A Le risque brut figurant dans tous les tableaux correspond aux montants financés sur
ressources propres. Le risque net correspond au risque brut diminué des garanties existantes
et des éventuelles provisions.

A | 0i <1%semestekA011, le portefeuille global de Locindus représentait un montant de
758MU de cr®dits contre 713 Meéngagemerds® cerisgoebeut 2 010 .
(60MUO) sO6®I ev &ivs6% (44NMn) juifni i B®cembre 2010.

Le portefeuille reste peucontre-gar ant i puisque | e risqgu¥%dunet (75E¢
risque total, une proportion stable par rapport a décembre 20 10.

Au 30 juin 2011, les montages hypothécaires représentent quant a eux 34 % du risque net.

REPARTITION DES PLUS GRANDS RISQUES

La concentration des risques sur les 5 plus importants groupes financéss 6 ® 1 19 & shitl
26 % du risque brut global, le plus grand risque portant sur 57,4 MU .
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REPARTITION DES RISQUES SELON LA NOTATION BALE I

La proportion du p o mtee freauti d tlieo nd | B@l &es dulpbrtefediie® | ~— v
di sposent ai nsi ddune notation BO®l e 11. Par mi C
agence), 9% di sposent doébune notati.on favorable ou acc

REPARTITION DES RISQUES SELON LA COTATION BDF

La ventilation des risques en fonction de la note Banque de France du crédit-preneur fait
apparaitre la cotation 4 (favorable) comme la 3° plus représentée au sein du portefeuille :
elle représente 14,9 % des risques nets, proportion en hausse par rapport a décembre 2010
(13,3 %).

lbassociation des cotations 3 et 4 (niveau de
25,4 % du portefeuille net vs 24,5 % en décembre 2010.

Les cotations 5 et 6, dédiées aux entreprises dont la capacité a honorer leurs engagements
financiers apparaissert comme « assez faible» a « trés faible », représentent 27,5 % du
risque net vs 25,7 % en décembre 2010.

La cotation 0 (aucune information comptable) représente quant a elle 45,7 % des risques
bruts, proportion en baisse par rapport au semestre pré cédent (49,1 %).
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REPARTITION SECTORIELLE DES RISQUES

Les deux principaux secteurs financés parLocindusr e s t knmabilier 6 (38,2 % du risque
net, soit 288 MuHoldirgs (1@ peautredd 9d &M% dy totad ourt 5 8
ces 2 secteurs.

Les secteurs de laGrande Distribution et des Services aux entreprises  sont également
représentés avec respectivement 7,8% et 5,8 % du risque net total.

A noter, la forte hausse du secteur Immobilier par rapport au semestre précédent
(+6,3 %).

Répartition des risques par famille d@ctivités

Activit® (en Norede |REMe | ooonies | provisions | Ristue | Montant | 9% Risque
Immobilier 69 288,8 - 0,3 288,5 238,2 38,2 %
Holding 66 149,6 - 0,1 149,5 90,3 19,8 %
Grande distribution 29 59,2 - - 59,2 29,6 7,8 %
Services aux entreprises 30 43,8 - - 43,8 29,2 5,8 %
Biens d'équipements 9 33,4 - 33,4 16,7 4,4 %
Media (TV / Cinéma 44 29,7 - - 29,7 14,9 3,9 %
Isn?ri:gt)e”iigvesnssemems 4 250 . - 250 23,8 3,3%
Divertissement / Loisirs 6 20,1 - - 20,1 10,0 2,7 %
Distribution alimentaire 19 16,4 - - 16,4 8,4 2,2 %
Services Médicaux 2 16,1 - 0,1 16,0 8,0 2,1 %
Assurance vie 2 12,8 - - 12,8 6,4 1,7 %
Tourisme / Hotels / Restaurants 8 9,5 - - 9,5 4,8 1,3 %
Société de gestion 3 7,8 - - 7.8 6,9 1,0 %
Logiciels 5 7,6 - - 7,6 3,8 1,0 %
Télécoms 7 6,4 - - 6,4 3,2 0,8 %
Lr;(ltijstgﬁgg plastique et du 3 5.9 i i 5.9 29 0.8 %
ﬁﬂtgmoblle / Equipementiers 9 36 i i 36 18 0.5 %
Transport ferroviaire, maritime 6 5.2 16 ) 36 18 0.5 %
et de personnes
Autres 1 2,9 - - 2,9 1,4 0,4 %
Société de location 5 2,3 - - 2,3 1,2 0,3 %
Utilities, gaz 1 1,9 - - 1,9 1,0 0,3 %
Biens d équipement lourds 1 1,7 - - 1,7 0,9 0,2 %
Imprimerie 2 1,7 - - 1,7 0,8 0,2 %
Equipement des entreprises 5 1,0 - - 1,0 0,5 0,1 %
Banques 1 1,0 - - 1,0 0,5 0,1 %
Alimentation 4 0,7 - - 0,7 0,3 0,1 %
Utilities, autres 2 0,7 - - 0,7 0,3 0,1 %
Textile 1 0,2 - 0,1 0,1 0,1 0,0 %
TOTAL 339 | 758,3 | 1,6 0,6 | 756, 1 | 509,3 100,0 %

Source : Direction des risques du Crédit Foncier (Outil de Gestion dédiéb Cassiopée)
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REPARTITION DES ACTIFS SELON LEUR USAGE

Répartition des actifs selon leur usage au 30 juin 2011

USAGE Nbre de Garanties | Provisions Montant % Risque
En Mu dossiers pondéré Net

Commerces
Bureaux
Entrepbts

Locaux d'activité
Vacances
Santé
Bat. Industriels
Hétels

Total

Source : Direction des risques du Crédit Foncier (Outil de Gestion dédié3 Cassiopée)

Ce tableau permet de mettre en évidence la nature des biens financés ainsi que leur
proportion au sein du portefeuille.

Répartition des risques nets par usage de bien au 30 juin 2011

e Bat.
_Industriels

|
Sante 206 M Hotels
@ vacances 3% \ 1%
2%

E [ ocaux
d'activité

i Entrepots

12% Kk Commerces

41%

¥ Bureaux
31%

Source : Direction des risques du Crédit Foncier (Outil de Gestion dédié3 Cassiopée)
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En corr® ation avec | 6analyse r®alis®e su

net de Locindus (83,6 %) s e r®parti ssent en 3 types

déi mpor t aComneerces | (41D % vs 43,3 % en décembre 2010), les Bureaux
(30,7 %, vs 26,4 % en décembre 2010) et les Entrepdts (11,9 % vs 14,4 % en décembre
2010).

Répartition des risques bruts et nets par usage de bien au 30 juin 2011

en Mud
400 -
H Risque Brut
300 - “ Risque Net
200 - '
100 - ' ' _
O .I T l| . || - I| - I| = T =_= |"f
S s+ o <& S 2 \© N
% & & & )
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06\ < Y RS
¢ Ny :
& >
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Source : Direction des risques du Crédijt Foncier (Outil de Gestion dédié3 Cassiopée)

Les deux graphiques cidessus, montrent que les trois principaux usages de bien représentés
sont :

A Les Commerces (410% du ri sque net, soit 310 MQ)
A Les Bureaux (30,7%du risque net, soit 232 Mu)
A Les Entrepots (119%du risque net, soit 90 M)

REPARTITION DES RISQUES SELON LA SITUATION GEOGRAPHIQUE

L G.# DE FRANCE est la région la plus importante pour Locindus: elle représente 41,5 % du

r

portefeuille net (vs358% en d®cembre 2010) soit 314 Mu.

Hors IDF, les régions les plus importantes pour Locindus sont :

A Rhone-Alpes(88% du ri sque net, soit 67 MG)

A Paysdelaloire(85% du risque net, soit 65 M)
A BasseNormandie (74% du ri sque net, soit 56 Mu)

Les régions les plus faibles pourLocindus sont :

A Picardie (0,2 % du risque net, soit 1,9 MG )
A Poitou-Charentes (0,L1% du ri sque net, soit 0,7 MO)
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