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Le Conseil de Surveillance, présidé par M. Giacomotto, s’est réuni le 29 septembre 2005 pour
examiner les comptes arrêtés au 30 juin 2005, établis selon les normes IFRS. Les données
du 30 juin 2004 ont été retraitées selon ces normes afin d’assurer une comparabilité entre les
deux périodes. Le passage aux normes IFRS n'entraîne pas d'impact majeur sur les comptes
de LOCINDUS.

■ Résultats du premier semestre 2005. Le résultat brut d’exploitation (y compris
éléments exceptionnels) est en retrait à 10,8 M€ contre 18,9 M€, de même que le résultat
consolidé après impôts, à 7,8 M€ contre 13,4 M€, sous l’effet notamment d’un cumul de
charges non récurrentes (transfert du siège social, indemnité de départ à la retraite et coûts liés
à la migration informatique et au remboursement anticipé d’une ligne obligataire) et d’une
absence de plus-values cessions d’actifs sur le semestre (plus-values de cessions de 5,3 M€

au premier semestre 2004).

■ Activités financières (CBI+LLD). Compte tenu notamment d’une importante sortie
anticipée d’un contrat de crédit-bail immobilier en début de période, et des encours en léger
retrait de date à date (710 M€ à fin juin 2005 contre 717 M€ à fin juin 2004 ), les loyers sont
en légère baisse (-2,45%) et le PNB s’établit à 12,27 M€ contre 14,11 M€ au premier
semestre 2004 (soit -13%).

■ Location simple. Légère hausse des loyers (+1,30%) et quasi-stabilité du produit
courant. L’absence de cessions sur la période engendre une baisse du produit net bancaire de
location simple (-58%), celui du premier semestre 2004 ayant intégré un montant de plus-value
de 5,3 M€ lié à la cession de deux immeubles. Le taux d’occupation pour l’ensemble du
patrimoine demeure stable.

■ Production. Dans un contexte économique peu porteur et marqué par une concurrence
accrue, LOCINDUS, tout en conservant sa sélectivité, est parvenu, sur les huit premiers mois de
l’année, à augmenter sa production d’opérations nouvelles.
Arrêtée au 31 août, la production s’établit à 61,7 M€ contre 42,5 M€ pour la période compa-
rable de 2004. Le Crédit-Bail Immobilier représentant 76 % et la Location Longue Durée 24%.
La production a été marquée par la prépondérance du financement d’actifs commerciaux tout
en poursuivant l’élargissement de la base de clientèle de LOCINDUS, notamment sur le secteur
du transport et de la logistique.

Perspectives. Le renforcement en cours des moyens de développement,
notamment des équipes commerciale et immobilière, devrait permettre d’accélérer
la reprise de la production sur les prochains mois.
L’activité patrimoniale devrait retrouver, d’ici la fin de l’année, un niveau de résultat
proche de celui de l’exercice précédent, en fonction des cessions envisagées et des
acquisitions projetées dans les mois à venir, qui devraient permettre de reconstituer
un niveau de loyers au moins équivalent à celui de 2004.
Les résultats 2005 de LOCINDUS devraient être en retrait par rapport à la perfor-
mance de 2004.

RÉSULTATS SEMESTRIELS* 
EN RETRAIT.
HAUSSE DE LA PRODUCTION 
À FIN AOÛT.

* Les pourcentages  sont calculés par rapport au 30 juin 2004.

Les comptes détaillés sont disponibles sur le site Internet : www.locindus.fr
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